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Baz Etkisi Nedir?

iki dénem arasindaki degisim hesaplanirken, degisime
referans alinan donemde normalden onemli dlgiide
diisiik veya yiiksek bir gergeklesme olmasi durumunda
degisim hesaplandigi doneme yansiyan etkiyi ifade
etmektedir.

Dalgali Kur Rejimi Nedir?

Kurun biyiik olgiide pivasadaki arz ve talep
kosullarina gore belirlendigi sistemi ifade eder. Doviz
kurlarindaki ~ asin  oynakhg ve/veya  piyasa
temellerinden kopuk hareketleri onlemek amaciyla
merkez  bankalari  doviz  alimi/satimi  yoluyla
pivasaya seyrek olarak ve simirli miktarlarda
miidahale etmektedir.

GIRIS

Birinci ceyrek itibari ile sektorler bazinda olumsuz etkilerini hissetmeye
basladigimiz Covid-19’un etkileri ikinci ceyrekte de artarak devam etti. Ozellikle
ceyrek sonunda azalan vaka sayilari bazi iktisadi faaliyetlerin tekrardan
baglamasina imkan tanimig olsa da ekonomik faaliyetler pandemi oncesi doneme
heniiz donmiig degil. Bu siirecte devletler tarafindan salginin yayilma hizinin
yavaglamasi adina alinan pandemi onlemleri ve karantina siireci ekonomik
gerilemenin dnemli faktdrlerinden birisi oldu. ingaat sektorii bazi kisitlamalarin
kalkmaya baslamasinin ardindan toparlanma siirecine dogru yol almaya
baglamistir.

One ¢cikan 2020 yil 2. Geyrek verilerini ozetlemek gerekirse;
o Gayri Safi Yurt ici Hasila 2020 ikinci ceyreginde ise %9,9 'k bir disiis yasadi.
) ingaat Sektorii 2020 yil ikinci ceyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gore %2,7
biiyiidii.
o Ham celik iiretimi, 2020 yihmin Haziran ayinda, bir nceki yilin aym ayina gore %3,8
oraninda artigla 2.8 milyon ton oldu.

e 2019'un aym ayina gore 2020 Haziran ayinda malzeme endeksi %4,84, isgilik endeksi
%14,93 oraninda artis gosterdi.

o Euro Bolgesi ingaat harcamalari 2020 yili Mayis ayinda sert sekilde daralmaya devam
etti.

e 2020 yimin ikinci geyregine diisiisle baglayan insaat istihdam oram Mayis ayi
itibariyle yiikselis trendine girdi.

e iMSAD Bilesik Endeksi haziran ayinda 3,23 puan birden artarak 71,07 puana ulasti.

o THBB Hazir Beton Endeksi 2020 Haziran Ayi Raporu’na gore, Mayis ayinda yayinlanan
normallesme takvimi ile birlikte, faaliyet endeksi, beklenti ve de giiven endekslerinde
artig yasand..

Tiiik'in yayinladigi tarihli verilere gore,

e [retim yontemine gore cari fiyatlarla Gayri Safi Yurt igi Hasila, 2020 yili ikinci
ceyreginde bir onceki yila gore %!1,3 artarak 1 trilyon 41 milyar 643 milyon TL oldu.

Kaynak : TUIK
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e Gayri Safi Yurtici Hasila, 2017 ve 2018
yillarinda pozitif degerde goriildii. 2018'in son
ceyreginden 2019'un ikinci ceyregine kadar
daralma yasarken 2019 iigiincii ve ddrdiincii
ceyreginde ise uzun aradan sonra arti degerlere
¢itkmaya basladi. 2020 yihmin birinci ceyreginde
bir onceki yilin aym cgeyregine gore artis
gosterirken, 2020 yilimin ikinci ceyreginde
tekrar diisiis gosterdi.

e Gayri Safi Yurtici Hasila, 2019 yilimin dordiincii
ceyreginde %6,4'hk oranda artig gosterdi.
2020 yili birinci geyreginde bir dnceki yilin ayni
ceyregine oranla %4,4 hk bir artig gosterdi.
2020 ikinci ceyreginde ise %9,9 'hk bir diisiis

yasad. /
O

e insaat sektorii 2019'un dérdiincii ceyreginde
sektorler bazinda bakildiginda bir onceki yilin
ayni geyregine gore %3,8 kiigiildii. 2019 yilinda
ise %8,6 azalig gosterdi. 2020 birinci ceyrege
geldigimizde  %1,50 oraminda  kiigiilme
yasanmigsken 2020 ikinci ceyrekte ise %?2,7
kiigiildii.

e Hizmet sektorinde ikinci ceyrekte %25
oraninda azahg goriildii.

e Sanayi sektoriinde ikinci ceyrekte yiizde %16,5
oraninda azahs goriildi.

c /

e insaat Sektdriinin Gayri Safi Yurtici Hasila
icindeki payr 2019'un birinci geyreginde %6,2
iken, 2019'un ikinci ceyreginde azalan bir
trendle %5,5, iigiincii ceyreginde ise %d4,]
olarak seyretti. 2019 dordiincii ceyrekte artis
gostererek %5,4 oramini yakalarken, 2020
birinci ceyreginde ise %5,6 oranina ulasti.
2020 ikinci ceyregine geldigimizde ise
siiregelen artig devam etti ve %B6,6 oranina
eristi.

c /
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INSAAT MALIYET ENDEKSI, HAZIRAN 2020

e insaat maliet endeksi (IME), 2020 yili
Haziran ayinda bir onceki aya gore %0,78,
2019'un Haziran ayina gore ise %7,47 artis
sagladi.

o Bir dnceki aya gore malzeme endeksi %71,34
artig, iscilik endeksi ise %0,33 azalg
gosterdi. Ayrica 2019 yilimin aym ayimna gore
malzeme endeksi %4,19, iscilik endeksi
%14,13 artis saglad.

BINA INSAATI MALIYET ENDEKSI, HAZIRAN 2020

e Bina ingaati maliyet endeksi, bir onceki aya
gore %0,45, 2019'un aym ayina gore %8,04
artis gosterdi.

o Bir dnceki aya gore malzeme endeksi %0,76
artti, iscilik endeksi %0,16 azaldi. Ayrica
2019'un aym ayina gore malzeme endeksi
%4.,84, isgilik endeksi %14,93 oraninda artig
gosterdi.

Kaynak : TUIK
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INSAAT DEMIRI FIiYATLARI

2. Geyrek in§aat Demiri Ortalama Fiyatlari Tiirk Lirasi olarak incelendiginde, bir
onceki geyregin sonundaki artis trendinin devam ettigi goriilmektedir.

2020’nin ikinci ceyreginde ham gelik iiretimi, 2020 yilimin Haziran ayinda, bir dnceki
yilin aynm ayina gore %4.1 oraminda artigla 2.8 milyon ton olurken, nihai gelik
tiilketimi ise Haziran ayinda tekrar artig egilimine girdi ve %7 oraninda artigla 2.4
milyon ton seviyesinde gergeklesti. Haziran ayinda Tiirkiye’nin gelik ihracatinin hacmi
iartig gostererek, miktarda %40,3 artigla 2 milyon ton, ihracat degeri %24,3 artisla
1.3 milyar dolar oldu.

Haziran ayinda Avrupa iilkeleri arasinda, Almanya’yi
geride birakarak Tiirkiye'nin en fazla gelik ireten
ilke olmasini saglayan artig, pandemi siirecinde
yasanan diisiisleri kapatmaya yetmese de, yilin
ikinci yarisi igin olumlu sinyaller vermektedir.

"Salgin  sonrasi donemde Tiirkive, “giivenilir
tedarikci liman” konumunu percginleyerek, yeni
tedarik merkezleri arayigina girecek iilkeler icin
tedarik merkezi olacak. Global vitrinde iriinlerimizi,
Tiirk iiriinii algisinin yaninda “sertifikali iiriin” ve
“cevre dostu iiriin” gibi talebi etkileyebilecek diger
faktorlerle siislemeliyiz."

ISMAIL GULLE

Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) Baskani
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"Tiirkiyemiz dinamik iiretim yapisi, cografi avantaji ve insan
kaynagi ile pek cok sektor igin dnemli bir tedarik kaynagi
olmaya aday. Eger salgin sonrasinda diinyaya kaliteli,
rekabetci ve giivenilir bir iiretici oldugumuzu iyi galisarak
anlatabilirsek, Tiirkiye 2020°li yillarda yiikselen bir iiretim
merkezine doniisebilir."

ERDAL BAHGIVAN

istanbul Sanayi Odasi (iS0) Yénetim Kurulu Bakani

"Normallegsme siirecinde basta Afrika ve Asya
bolgesinde olmak iizere bazi iilkelerin giindeminde yer
almayi siirdiirecek kalkinma hamleleri ve altyap
ihtiyaclari, oldukca riskli bolgelerde hem de uygun
maliyetle ve kaliteli is yapmasiyla taminan Tiirk
miiteahhitlerini on plana gikaracak."

MITHAT YENIGUN

Tiirkiye Miiteahhitler Birligi (TMB) Baskani

COVID-19 ETKILERI

ingaat Sektdrii 2020 yilimin birinci ceyregine kiyasla ikinci geyregin son doneminde
toparlanmaya ve islere geri donmeye basladi. Covid-19 salgin donemi oncesi mevcut
devam eden islere biiyiik dlciide geri doniildii ve bununla beraber insaat sektdriinde
alinan yeni is siparisleri de haziran ayinda artig gosterdi. EFCA'min haziran ay
baginda aralarinda Tiirkiye'nin de oldugu 18 iilke arasinda diizenledigi ankete gore,
pandemi ozel sektor projelerini ciddi oranda etkilemeye devam ediyor. Kamu
projeleri ise nispeten toparlanma siirecine girmis durumda olsa da hala pandemi dncesi
seviyenin oldukca altinda seyretmekte.

GLOBAL'DE ETKILER

Covid-19 salgiminin yarattig1 kosullar iginde diinya ekonomisinde 2020 yilinda onemli
bir kiigiilme beklenmektedir. Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Christine Lagarde, kiiresel
ekonomide salginin soklarinin belirleyici olacagini, toparlanmanin belirsiz ve esit
olmayan bir sekilde, inisli cgikish gerceklesebilecegine isaret etti. Haziran ayinda
yayimlanan cesitli sirketlerin verilerine gore 2020 yilina iligkin daralma beklentileri de
artmigtir.

Euro Bolgesi ingaat harcamalari 2020 yili Mayis ayinda sert sekilde daralmaya devam
etmistir.

Amerika Birlesik Devletleri'nde insaat baslangic faaliyetleri, Nisan ayindaki en diisiik
seviyesinden bu yana yavas yavas artmasina ragmen, bir onceki yilin ilk yarisina gore
geride kalmistir.

ABD insaat Baslangic Faaliyetleri

*Milyon Daolar
I - -
6 Ay Drtalal 6 Ay Ortalamasi | Degisiklik
Konut Disi Insaat 5114 948 £147,763
Konut insaat 5152372 5160,842 -5
Bina 5! insaat 583,864 558,024 -14
Toplam insaat %351,233 406,611 -14

Kaynak: Dodge Data & Analytics
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TURKIYE'DE NELER OLDU?

Tiim Diinyay! etkisi altina alan pandemi Tiirkiye'de istihdam oranlarinda da
diisiise neden oldu. Pandemi dolayisiyla kapatilan is yerleri ve ingaat sektdriinde
duran projelerle beraber diigen istihdam oranlari, pandemi siirecinde getirilen
iktisadi faaliyet yasaginin kalkmasiyla toparlanmaya basladi ve artisa gegti.

SEKTOREL ETKILER

Tiirkiye in§aat Malzemesi Sanayicileri Dernegi (Tiirkive IMSAD) tarafindan her ay
diizenli olarak yayinlanan ingaat Malzemeleri Sanayi Bilesik Endeksi’nin Haziran
2020 sonuglarina gore; Bilesik Endeks haziran ayinda 3,23 puan birden artarak
11,07 puana ulasti. Covid-19 salgimimin olumsuz etkilerinin simdilik ii¢ ay ile
simirli kaldigr goriildii. Mayis ayinda duraganlasan ve Covid-19 oncesi doneme
kademeli olarak donmesi beklenen Bilesik Endeks, haziran ayinda onemli bir
toparlanma gosterdi. Haziran ayindaki bu hizh toparlanma ingaat malzemesi
sanayisinin dayaniklihgini bir kez daha gosterdi.

Kaynak : IMSAD

2020 yihmin ikinci ceyregine tiim diinyay! etkileyen
pandemi sonucu diisiigle baslayan ingaat istihdam orani
Mayis ayi itibariyle yiikselig trendine girmistir.

"Pandemi ddnemini iiretkenlik ve miicadele anlaminda
yilksek basari ile yoneten sektoriimiiz, su an gelecege
odaklanma siirecinde. Yasanan global degisikliklerin
iilkemizin gelisimini olumlu etkileyecegini, bu siirecte
proaktif, hazirhkh ve tedbirli olmamiz gerektigini
diisiiniiyoruz."

TAYFUN KUGUKOGLU

Tiirkiye IMSAD Yénetim Kurulu Baskan
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Covid 19'un etkiledigi sektorlerden biri de Gayrimenkul sektoriidiir. Tiirkiye ayhk satig
miktarlarina baktigimizda Nisan ve Mayis aylarinda rakamlarin gegen donemlere gore
diisiise gectigini fakat Haziran ayinda toparlanmaya basladigini gormekteyiz.

"Kamu bankalari ve Emlak Konut GYO dnderliginde
markali konutlarin eszamanli olarak baslattigi
kampanyalar, konut satiglarini patlatti. Haziran ayi
satiglari icinde ilk el konut satiglarimin toplam
satiglar icindeki payinin yiizde 50’nin iizerine
¢tkmasini ongoriiyoruz. Zira birinci el konut satisi,
ingaat sektdriine aktariimak istenen ‘can suyu’nun
gergek hedefine ulasmasi anlamini tagiyor."

NAZMi DURBAKAYIM

istanbul insaatgilar Dernegi (INDER)

Yonetim Kurulu Bagkani

Tiirkiye Hazir Beton Birligi (THBB)'nin hazirladigy, ingaat sektoriiyle baglantili imalat ve
hizmet sektorlerindeki mevcut durum ile beklenen gelismeleri ortaya koyan “Hazir
Beton Endeksi”, 2020 Haziran Ay Raporu'na gore, Mayis ayinda yayinlanan
normallesme takvimi ile birlikte faaliyet endeksi, beklenti ve de giiven endekslerinde

artis yasand.

Hazir Beton Endeksi

101,50
100,50
89,50
98,50
g?a 50 Faaliyet Endeksi Given Endeksi
——— Baklanti Endeksi e Harir Beton Endeksi
96,50 | e T =%
i f ¢ ¢ F 7 IREYE P o§o§ ¢
"Toplum ve birey saghgini dne alan model ve politikalarin = E & o .
Kaynak : Tiirkiye Hazir Beton Birligi

iiretilmesi onemli. Bu siirecte siyasi iradenin yani sira, tiim

ilgili planlama, mimarlik, tasanm ve ilgili tim disiplinler a5, yavinladigi Sektorel Giiven Endeksi biiltenindeki verilere gore, Mevsim

e eggudumiii bir Gaba igine girilebilirse, saglkl sonuclar etkilerinden arindinlmis insaat sektorii giiven endeksi bir onceki ayda 58,5 iken

kisa vadede gerceklesebilir." : § Ing g 1 end . _avaa v, ’
Haziran ayinda %33,1 oraninda artarak 78,0 degerini aldi.Insaat sektorii giiven endeksi

SIBEL DALOKAY BOZER ) . e
istanbul Serbest Mimarlar Dernegi haziran ayinda Covid-19 salgini oncesi giiven seviyesine geri dondi.

Yonetim Kurulu Bagkani
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OLUMLU

e 2020 yih ikinci geyrek konut kredi faiz oranlari son iki yilin en diisiik
seviyesinde goriildii. Diisiik kredi olanaklari da insaat sektoriinii oldukga
rahatlatti.

* Haziran ayinda planli ve kontrollii olarak iktisadi faaliyetlere doniis baslad ve
birgok sinirlama da kademeli olarak kaldirildi. Insaat sektorii bu geri
doniisten olumlu etkilendi ve hizh bir toparlanma siirecine basladi.

77?2 BELIRSIZ

e Pandemi nedeniyle zarara ugrayan in§aat Sektoriinde, 2020 yili ikinci
ceyreginde bazi iyilesmeler goriilse de gelecege dair belirsizlikler devam
etmektedir.

e Haziran ayindan itibaren kontrollii bir sekilde gecilen sosyal hayatin ve
baglayan iktisadi faaliyetlerin, gelecege yonelik vaka artislarina dayali tekrar
kisitlanma ihtimali belirsizligini korumaktadir.

o Kiresel olgekte artan finansal sorunlar ve gelismis iilkelerin pandemi
sirecinde artan korumaci tedbirlerinin Tiirkiye’nin de igerisinde yer aldig
gelismekte olan iilkelere 2020 yilimin ikinci yarisinda nasil etki edecegi
belirsizligini korumaktadir.

OLUMSUZ

e Covid-19 salgimi yurtdisi miiteahhitlik hizmetlerini de olumsuz etkilemistir.
2020 yihmin ilk yarisinda yurtdigi miiteahhitlik hizmetleri ve alinan proje
sayist gecen yilin ilk yarisina gore 24 adet azalarak, 85 yeni proje
yiiklenmistir.

e Sekiz ceyrek iist iiste kiigiilme ile karsi karsiya kalan insaat sektorii Covid-
19'un da etkisi ile kiigiilme egirisine devam etmektedir.

e Diinya mal ticareti, 2020 yili ikinci geyreginde gegen yilin ayni ceyregine gore
%?21 daralmig ve 3,45 trilyon dolar seviyesine inmistir. Bu daralma diger tiim
iilkelerle beraber Tiirkiye'nin de ihracatini simirlamaktadir.
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ABD Niifus Sayim Biirosu

o Tiirkive Hazir Beton Birligi o GYODER

e EFCA

SORUMLULUK REDDI

Bu rapor, halka acik olarak sunulan dokiiman, istek ve agiklamalarin dogru oldugu varsayimi iizerine hazirlanmigtir.
Raporda yer alan aciklamalar, ekibimizin bilgi ve deneyimleri temelinde hazirlanmis, profesyonel ahlak kurallari
cercevesinde, tarafsiz ve nesneldir. Entegre, bu raporda yer alan bilgiler dogrultusunda alinmig herhangi bir karar ve
yiritmeden sorumlu degildir. Entegre ve caliganlari, herhangi bir malzeme ve/veya kisisel baglanti, menfaat ya da fayda
sahibi degildir.



